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Co to jsou investicni rizika a co byste o nich méli védét

V tomhle dokumentu se podivame na to, co se miize pokazit, kdy? investujete do cennych papir(i. Redi bankéit se
tomu fika investi¢ni rizika. ProtoZe investovani je pomérné slozita zalezitost, berte nasledujici fadky spis jako takovy

zjednoduseny prehled. Predstavu, co Vas pfi investovani mlize potkat, si z néj ale rozhodné udélate.

Nez se do investovani pustite, vzdycky se zamyslete nad tim, jestli jsou pro Vas investice to nejlepsi feseni.

U kazdé investice se mUze stat, ze z ni neziskate tolik penéz, kolik jste doufali. Na investicich mizete i prodélat,
v krajnim pfipadé vSechno, co jste do nich vlozili. Obecné plati, ze ¢im riskantnéjsi investice, tim vétsi zisk, ale

i pravdépodobnost, ze to nevyjde. Na druhou stranu vétSinou plati, ze ¢im jsou investice dlouhodobéjsi, tim jsou

bezpecnéjsi.

Kazda investice ma sva rizika trochu nékde jinde. To znamen4, Ze u kazdé investice se musite znova zamyslet nad tim,
co by ji mohlo ohrozit. Je potfeba zvazit vSechny jeji vlastnosti, jako jsou tfeba splatnost nebo likvidita. A vzit v potaz

i véci, které o investicich plati obecné. Napftiklad to, Ze podilové listy akciovych podilovych fondd byvaji vétsinou
rizikovéjsi nezli listy fondd dluhopisovych. Zaroven nezapominejte, Ze i kdyz néjakéa investice v minulosti vydélavala,
nemusi to znamenat, ze tomu tak bude i v budoucnu. A naopak, kdyz hodnota investice klesala, neda se jednoduse fici,

ze brzo za¢ne zase rust.

At budete investovat sebeopatrnéji, nikdo Vam bohuzel nikdy nezaruci, ze hodnota Vasich investic jen poroste. Kdyz
ale zvéazite vSechna rizika, muzete si je rozloZit do rdznych investic a vyrazné tak zmensit pravdépodobnost, Ze se Vam

pokazi vSechno najednou.

Pokud se chystate investovat do jakéhokoliv podilového fondu, méli byste se vzdycky seznamit s jeho klicovym
sdélenim pro investory neboli KIDem. Hodi se i precist si statut podilového fondu, kde se dozvite blizsi informace

o tom, jak fond funguje a co od néj mUzete cekat. Oba dokumenty VAm pomuzou se zodpovédné rozhodnout, jestli
je tohle pro Vas ta prava investice. Odkaz na né najdete u kazdého podilového listu pfimo ve svém internetovém
bankovnictvi nebo si je mliZzete precist na nasich webovych strankach.

Pokud by Vam cokoliv nebylo jasné, mliZzete se na nas pochopitelné obratit. S vybérem investice Vadm ale podle zakona
pomoct nemuzeme. Jsme jenom banka, ne investi¢ni poradci. Radi VAm dame vSechny potfebné informace, ale

zavérecné rozhodnuti je jen na Vas.

Jaka rizika jsou s investovanim spojena

Vase investice muzou ohrozit rlizné véci. Nékteré plati pro vSechny investice, nékteré jen pro urcité druhy cennych

papird. V nasledujicich odstavcich se na né podivdime hezky poporadé podrobnéji.
Rizika, ktera plati pro vSechny investice

Kreditni riziko

Kreditni riziko nebo téz Uvérové riziko ukazuje, jak velkéa je Sance, Ze dluznik nesplati své dluhy. Bud' proto, Ze nebude
mit dost penéz, nebo proto, Ze prosté nebude chtit. Dluznik v tomhle pfipadé muze byt tieba investi¢ni spole¢nost,
banka nebo ten, kdo cenny papir vydal. Dluznik se muze své dluhy rozhodnout nesplatit z vlastnich ddvodd, ale mazou

ho k tomu dohnat i vnéjsi pficiny, jako tfeba ekonomicka krize.
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Riziko koncentrace

Riziko koncentrace by nase babi¢ky nejspis popsaly Uslovim, Ze neni dobré davat vSechna vajicka do jednoho kosSiku.
V nasem pfipadé to znamena, Ze kdyz investujete hodné penéz do véci, které maji podobna rizika, mize se snadno
stat, Ze prijdete o vSechno. Abyste tohle riziko snizili na minimum, je rozumné nakupovat tfeba cenné papiry z riznych

hospodéarskych odvétvi, od vice emitenti a podobné.
Trzni riziko

ProtoZe trh se méni a nédrodni hospodafstvi rostou Ci klesaji, mGze se ménit i hodnota Vasich cennych papirG. Ani

nebudete védét jak, trh je totiz pékné slozita véc. Ovliviuji ho napfiklad hospodéarska recese nebo investi¢ni bubliny.

Trzni rizika se dal déli podle toho, co je vyvolava. Nejcastéji se mluvi o riziku drokovém, ménovém, akciovém

a komoditnim, ale muze jich byt samozfejmé mnohem vic.

Urokové riziko v kostce znamena, e kdy? se zvysi Grokové sazby, budou mit Vase cenné papiry nizséi cenu. A naopak.

Samoziejmeé, ze na nékteré cenné papiry to bude mit vétsi vliv a na nékteré mensi.

Meénovée riziko se celkem neprekvapivé tyka investice do cennych papirt, které jsou zavislé na kurzu cizi mény. Kdyz
investujete do cennych papird naviazanych feknéme na venezuelské bolivary, nebud'te prekvapeni, kdyz budou mit

najednou tfeba poloviéni cenu. Kdyz klesne celd ména, stdhne s sebou ke dnu i tu nejlepsi investici.

Akciové riziko bere v potaz to, ze se akciovy trh nechové vzdy predvidatelné. Jak se s akciemi obchoduje, jejich cena

se porad méni a mohou vznikat rlizné bubliny.

Komoditni riziko si zcela spravné vs§ima toho, Zze ceny riznych véci se meéni. V tomhle pripadé se nejc¢astéji jedna
o suroviny, jako jsou zlato nebo vzacné kovy, ale muze se to tykat tfeba i obili nebo brambor. A tak se muze stat, ze

treba prudky naruast cen obili ovlivni Vase cenné papiry, i kdyz pfimo do obili neinvestujete.
Riziko trzni likvidity
Vase investice se nam nékdy nemusi podafit prodat. Prosté proto, ze nebude komu. Nikdo o né nemusi mit zajem,

protoZe bud'jsou moc drahé, nebo by se nikomu nevyplatily. M(ze se stét, Ze kdyz se situace na trhu hodné zmeéni,

prodate své investice bud hodné pod cenou, nebo dokonce vibec.

Operacni riziko

Ve slozitém svété investic maze obcas nékdo néco Uplné normalné zvorat. Nebo se to pokazi samo. Nékdo ve Vasem
fondu treba omylem posle Vase penize na nespravny Ucet, klekne Vam pocitac, zrovna kdyz chcete nakupovat, nebo

nékam zaSantrocCite potfebné smlouvy. Pfesné tyhle lapalie pod sebe shrnuje operacni riziko.

Rizika, ktera plati u investovani do podilovych fondu

Podilové fondy rozdélujeme podle toho, do ¢eho investuji. Mdme fondy penézniho trhu, fondy dluhopisové, fondy
akciové, fondy smisené a fondy specialni, napriklad fondy nemovitostni a podobné. Fondy zpravidla vydavaji podilové
listy, které si pak mlzete od fondu koupit nebo mu je zase prodat. Kazdy podilovy list pfedstavuje, jak uz jméno
napovida, podil na jméni fondu. Tedy na jeho majetku, investicich a pripadnych dluzich. Prosté ¢im vic a cennéjsich
véci fond vlastni, tim vétsi maji hodnotu jeho cenné papiry. VSechny podilové listy maji stejnou hodnotu, takze hodnota

jednoho listu je prosté hodnota jméni fondu vydélena poctem vSech vydanych podilovych listu.

Vyhoda investovani do podilovych fond( je, Ze vétSinou neinvestuji jenom do jediné véci nebo jedné skupiny véci.
Investi¢ni hantyrkou by se feklo, Ze investuji do raznych aktiv. To znamena, Ze jednou investici do fondu muizete
zprostiedkované investovat do desitek nebo stovek dalSich véci. Podilovy fond za Vas tak v podstaté rozklada

a minimalizuje investi¢ni rizika. Fondy se pochopitelné snazi vydélavat, takZze maiji zajem na tom, aby cena jejich
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podilovych listi nekolisala a pokud mozno rostla. Jak to podilovy fond provadi, do ¢eho investuje a nakolik je rizikovy,
se vzdycky dozvite v jiz zminénych klicovych informacich pro investory neboli KIDech.

Neznamena to ale, Ze jsou podilové fondy Uplné bez rizik. Podilové listy v sobé vZdycky nesou pfinejmensim rizika aktiv,
do kterych podilovy fond investoval. Napfiklad fondu, které investuji jen do akcii, se budou vzdycky v néjaké mire tykat
vSechna rizika, kterd ohrozuji akcie obecné. Pro jistotu jsme Vam to prehledné shrnuli nize.

Fondu penézniho trhu se tyka urokové riziko.

Dluhopisovych fond se tykaji kreditni riziko a Grokové riziko.
Smisenych fondU se tykaji kreditni riziko, irokové riziko a akciové riziko.
Akciovych fondu se tykaji kreditni riziko, Urokové riziko a akciové riziko.

Specialni fondy, treba jako nemovitostni nebo komoditni, maji sva rizika podle toho, do ¢eho investu;ji.

Doufame, Ze je vSechno jasné. Kdyby nebylo, klidné se nas na cokoliv zeptejte.

Prejeme klidné investovani s co nejmensimi riziky.

Tento dokument je platny od 15. 5. 2019.
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